
अर्थव्यवस्था पर मंदी के बादल

संदर्भ

राष्ट्रीय सांख्ियकीय कार्यालय (NSO) द्वारा जारी हािलया आँकड़ों के अनुसार, चालू िवत्तीय वर्ष की
दूसरी ितमाही (जुलाई-िसतंबर) में सकल घरेलू उत्पाद (GDP) की वृद्िध दर िगरते हुए 4.5 फीसदी पर जा
पहुँची है जो िक बीते 26 ितमािहयों का सबसे िनचला स्तर है। गौरतलब है िक इससे पूर्व चालू
िवत्तीय वर्ष की पहली ितमाही (Q1) में आर्िथक वृद्िध दर 5 प्रितशत रही थी, जो िक िपछले 6 वर्षों का
सबसे िनचला स्तर था। िवश्लेषकों का मानना है िक िवगत कुछ समय से लगातार िगर रही आर्िथक
वृद्िध दर के कारण अर्थव्यवस्था पर मंदी की आशंकाएँ और अिधक प्रबल हो गई हैं। हालाँिक कई
जानकार यह भी मान रहे हैं िक अर्थव्यवस्था में सुधार के िलये सरकार द्वारा उठाए गए हािलया
कदमों का प्रभाव जल्द ही देखने को िमल सकता है और चालू वर्ष की तीसरी ितमाही में कुछ सुधार
देखा जा सकता है।

िनराशाजनक हैं हािलया आर्िथक आँकड़े

NSO द्वारा जारी आँकड़ों के अनुसार, चालू िवत्त वर्ष (2019-20) की दूसरी ितमाही (Q2) में देश की GDP
का कुल मूल्य लगभग 99 लाख करोड़ है, जो िक इसी वर्ष की पहली ितमाही (Q1) में 34.43 लाख करोड़ था।
यह दर्शाता है िक भारत की GDP वृद्िध दर तकरीबन 4.5 प्रितशत है।
वहीं इस ितमाही के िनजी अंितम उपभोग व्यय (PFCE) में भी कमी देखने को िमली है। जहाँ एक ओर
िपछले िवत्तीय वर्ष (2018-19) की इसी ितमाही में यह PFCE 9.8 प्रितशत था वहीं चालू वर्ष की इसी
ितमाही में िगरकर 1 प्रितशत पर जा पहुँचा है। ध्यातव्य है िक यह िगरावट देश में आम नागिरकों के
मध्य आत्मिवश्वास के संकट को स्पष्ट रूप से उजागर करती है।
इसके अलावा NSO के आँकड़ों के अनुसार, चालू िवत्तीय वर्ष के Q2 में सकल स्थायी पूंजी िनर्माण
(GFCF) भी बीते िवत्त वर्ष की दूसरी ितमाही (8 प्रितशत) से िगरकर 1.0 प्रितशत पर आ गया है।

िविदत हो िक GFCF का आशय सरकारी और िनजी क्षेत्र में स्थायी पूंजी पर िकये जाने वाले
शुद्ध पूंजी व्यय के आकलन से है। माना जाता है िक यिद िकसी देश के GFCF में तीव्र गित
से वृद्िध हो रही है तो उस देश के आर्िथक िवकास में भी तेज़ी से वृद्िध होगी। वहीं इसके
िवपरीत GFCF में िगरावट अर्थव्यवस्था के नीित िनर्माताओं के िलये िचंताजनक िवषय होता
है।
बीते कुछ वर्षों से भारत के GFCF में िगरावट की प्रवृत्ित ही देखा जा रही है जो िक भारत की
आर्िथक वृद्िध के िलये िबल्कुल भी संतोषजनक खबर नहीं है।

िविनर्माण क्षेत्र का सबसे खराब प्रदर्शन

इस ितमाही में िविनर्माण क्षेत्र का प्रदर्शन सबसे खराब रहा है और वह िपछले दो वर्षों के
सबसे िनचले स्तर पर आ गया है। आँकड़ों के अनुसार, Q2 में िविनर्माण क्षेत्र ने (-) 1 प्रितशत की
दर से वृद्िध की है, वहीं िपछले वर्ष (2018-19) की दूसरी ितमाही (Q2) में यह दर 9 प्रितशत थी।

ज्ञात हो िक चालू वर्ष की पहली ितमाही में यह आँकड़ा 6 प्रितशत रहा था।
कुछ िवश्लेषक िविनर्माण क्षेत्र में आई िगरावट का प्रमुख कारण उपभोक्ता मांग में आई कमी को
मान रहे हैं। साथ ही इसकी वजह से बीते 2-3 वर्षों में इसकी क्षमता के इस्तेमाल में भी कमी
आई है।
NSO के हािलया आँकड़े औद्योिगक उत्पादन सूचकांक (IIP) की ही कहानी को दोहरा रहे हैं। IIP में
सामने आया था िक िसतंबर माह में िविनर्माण क्षेत्र का उत्पादन 9 फीसदी पर िसकुड़ गया था।

आर्िथक मंदी की ओर

कुछ एजेंिसयों ने पहले ही इसकी चेतावनी दे दी थी। SBI ने अपने GDP संबंधी अनुमान में
बताया था िक चालू वर्ष की दूसरी ितमाही में GDP वृद्िध दर 2 प्रितशत रह सकती है। साथ ही कई
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अर्थशास्त्िरयों ने जुलाई-िसतंबर की ितमाही के िलये GDP िवकास दर 4.5 प्रितशत रहने का अनुमान
लगाया है।
आँकड़ों के अनुसार, आर्िथक वृद्िध के सभी चार प्रमुख कारक – िनजी उपभोग, िनजी िनवेश, सार्वजिनक
िनवेश और िनर्यात बुरी तरह प्रभािवत हुए हैं।
ध्यातव्य है िक िपछली 10 ितमािहयों में केवल 3 बार ही ऐसा हुआ जब देश के िनजी उपभोग में
वृद्िध देखने को िमली। जबिक इस तथ्य को नज़रअंदाज़ नहीं िकया जा सकता िक भारतीय अर्थव्यवस्था
काफी हद तक लोगों की मांग पर ही िटकी हुई है।

इस वर्ष अक्तूबर में अपनी मौद्िरक नीित िरपोर्ट में RBI ने िनजी खपत में िगरावट के रुझान
पर िचंता भी व्यक्त की थी।

िविदत हो िक सकल स्थायी पूंजी िनर्माण या GFCF के रूप में िनजी िनवेश भी िपछली 29 ितमािहयों के
सबसे िनचले स्तर पर आ पहुँचा है।

वर्तमान आर्िथक स्िथित के कारण

िवमुद्रीकरण का प्रभाव

उल्लेखनीय है िक िवमुद्रीकरण या नोटबंदी के प्रभाव ने देश के िनजी उपभोग को लगभग धराशायी कर िदया
है। अब उपभोक्ता वस्तुओं पर खर्च करने के बजाय नकद जमा करना या बैंक में रखना पसंद कर रहे हैं।
इसके अलावा ग्रामीण क्षेत्र में भी मांग काफी कम हो गई है, क्योंिक ग्रामीण अर्थव्यवस्था अिधकांशतः
नकदी पर ही िनर्भर करती है। बंगलूरू स्िथत शोधकर्त्ताओं के अनुसार, नोटबंदी के बाद वर्ष 2016 और वर्ष
2018 के बीच तकरीबन पाँच िमिलयन लोग बेरोज़गार हो गए थे। ज्ञात हो िक इसने देश की िनजी खपत को कम
करने में महत्त्वपूर्ण भूिमका अदा की थी। इसके अलावा नोटबंदी ने छोटे और मध्यम व्यवसायों को भी
प्रभािवत िकया है, क्योंिक वे भी अिधकांशतः नकदी के आधार पर ही कार्य करते हैं। दरअसल यह कहा जा
सकता है िक नोटबंदी ने देश की वर्तमान स्िथित को काफी प्रभािवत िकया गया है, क्योंिक एक ओर जहाँ
इससे देश में मांग काफी कम हो गई तो दूसरी ओर वस्तुओं की आपूर्ित में भी अड़चनें पैदा हुईं।

बैंको का NPA

ध्यातव्य है िक अिधकांश सार्वजिनक क्षेत्र के बैंक उच्च NPA अर्थात् नॉन परफॉर्िमंग एसेट्स की
समस्या से त्रस्त हैं, िजसके पिरणामस्वरूप उनके समक्ष और अिधक ऋण देने में समस्या उत्पन्न हो
रही है। ऐसे में जब बैंक ऋण ही नहीं देंगे तो सरकार के िलये भी देश में मांग को बढ़ाकर आर्िथक
स्िथित को सुधारना काफी चुनौतीपूर्ण हो जाएगा। साथ ही देश के बैंिकंग और नॉन बैंिकंग सेक्टर की
स्िथित भी काफी अच्छी नहीं है, हालाँिक सरकार द्वारा इसे सुधारने के काफी प्रयास िकये जा रहे हैं और
संभवतः इन प्रयासों के पिरणाम जल्द ही हमें देखने को िमलेंगे।

वस्तु एवं सेवाकर (GST)

एक देश एक कर के रूप में GST को भारत में आर्िथक क्षेत्र के सबसे बड़े सुधारों में से एक माना
जाता है िकंतु इसके ढाँचे तथा क्िरयान्वयन को लेकर उत्पन्न समस्याओं ने उद्यमों को नकारात्मक रूप से
प्रभािवत िकया है। कुछ जानकार यह भी मान रहे हैं िक छोटे व्यवसायों पर नोटबंदी से अिधक GST का
प्रभाव देखने को िमला है। GST के संबंध में जारी आँकड़ों से यह जानकारी िमलती है िक अगस्त माह के
िलये GST संग्रहण घटकर एक लाख करोड़ रुपए से भी कम हो गया था।

वैश्िवक कारक

अमेिरका तथा चीन के बीच चल रहे व्यापार युद्ध और उससे जिनत वैश्िवक मंदी को भी भारत की वर्तमान
आर्िथक स्िथित का बड़ा कारण माना जा सकता है। वैश्िवक स्तर पर लगातार िनर्यात में िगरावट देखी जा रही
है और वस्तुओं का िनर्यातक होने के कारण भारत पर इसका काफी प्रभाव पड़ा है।



रोज़गार में कमी

िवमुद्रीकरण तथा GST के कारण असंगिठत क्षेत्र में रोज़गार की कमी देखी गई है तथा िवदेशी िनवेश के
सीिमत होने से भी नए रोज़गारों का सृजन नहीं हो सका है। कुछ समय पूर्व NSO के आँकड़ों में यह
रेखांिकत िकया गया था िक बेरोज़गारी िपछले 45 वर्षों में सर्वािधक बढ़ी है। उपरोक्त कारकों से जहाँ
रोज़गार में कमी आई, वहीं गुणवत्तापरक रोज़गार का सृजन नहीं हो सका, पिरणामस्वरूप मांग में कमी आई।

मौद्िरक नीित

भारत में वर्ष 2013-14 में खुदरा मुद्रास्फीित दर 9.4 प्रितशत थी। इस पिरप्रेक्ष्य में नीित िनर्माताओं
और भारतीय िरज़र्व बैंक ने मुद्रास्फीित को कम करने के िलये मौद्िरक नीित का सहारा िलया। िपछले कुछ
वर्षों से कठोर मौद्िरक नीित पर बल िदया गया और इसके तहत रेपो दरों को ऊँचा रखा गया िजससे बाज़ार
में उधार लेने की क्षमता कम हो गई क्योंिक ऋण महँगे हो गए। इसका पिरणाम यह हुआ िक मुद्रास्फीित में
कमी आई, जो वर्ष 2018-19 के िलये 3.4 प्रितशत रही लेिकन इसने मौद्िरक नीित बाज़ार को भी कमज़ोर कर
िदया। िपछले कुछ समय से इसी को ध्यान में रखकर RBI लगातार रेपो दरों को कम कर रहा है तािक स्िथित
में सुधार िकया जा सके।

आत्मिवश्वास की कमी

गौरतलब है िक देश की अर्थव्यवस्था की स्िथित उसके समाज की स्िथित का प्रितिबंब होती है।
अर्थशास्त्िरयों के अनुसार, िकसी भी अर्थव्यवस्था का कामकाज उसमें मौजूद लोगों और संस्थानों
के बीच आदान-प्रदान तथा सामािजक संबंधों का संयुक्त पिरणाम होता है।
अर्थशास्त्िरयों का मानना है िक वर्तमान में भारतीय अर्थव्यवस्था के अंतर्गत भरोसे और
आत्मिवश्वास का ताना-बाना टूटता िदखाई दे रहा है।
कई िवश्लेषक मान रहे हैं िक वर्तमान में भारतीय अर्थव्यवस्था िवश्वास में कमी का सामना कर
रही है। कई बैंक NPA की वजह से ऋण नहीं दे पा रहे हैं और उद्यमी जोिखम के डर से नई
पिरयोजनाओं को शुरू करने में िहचिकचा रहे हैं।
आर्िथक िवकास के एजेंट के रूप में कार्य करने वाले लोगों के मध्य गहरा भय और अिवश्वास
पैदा हो गया है। गौरतलब है िक यह अिवश्वास और भय समाज में आर्िथक गितिविधयों पर प्रितकूल
प्रभाव डालता है। िजसके कारण अंततः अर्थव्यवस्था में ठहराव या स्िथरता आ जाती है।
देश के कुछ बड़े अर्थशास्त्िरयों का मानना है िक लोगों के बीच मौजूद इसी भय और अिवश्वास ने
आर्िथक मंदी को बल िदया है।

तीसरी ितमाही में हो सकता है सुधार

अर्थशास्त्िरयों का मानना है िक भारतीय अर्थव्यवस्था की िवकास दर में संभवतः चालू िवत्तीय वर्ष
की तीसरी ितमाही (Q3) में सुधार देखा जा सकता है, क्योंिक हाल के िदनों में सरकार द्वारा ऐसे
कई कदम उठाए गए हैं िजनके प्रभाव आने वाले समय में देखने को िमल सकते हैं।

ज्ञातव्य है िक केंद्र सरकार ने अगस्त महीने में घोषणा की थी िक वह पब्िलक सेक्टर के
बैंकों की सहायता करने के उद्देश्य से 70 हज़ार करोड़ रुपए की रािश जारी करेगी।
इसके अलावा सरकार ने िवदेशी पोर्टफोिलयो िनवेशकों पर लगने वाले अिधभार को भी वापस
ले िलया था।
सभी स्टार्टअप्स और उनके िनवेशकों पर लागू होने वाले एंजेल टैक्स को समाप्त करने की
भी बात कही गई थी।
साथ ही सरकार ने GST पिरषद की बैठक में आर्िथक िवकास, िनवेश और रोज़गार सृजन को
बढ़ावा देने के उद्देश्य से कॉरपोरेट कर की दर में कटौती की घोषणा भी की थी।

वहीं दूसरी ओर RBI भी लगातार अपनी ओर से रेपो रेट में कटौती कर मांग को बढ़ाने का प्रयास कर
रहा है। RBI की मौद्िरक नीित सिमित (MPC) की बैठक अगले महीने ही होने वाली है और आशा है िक
हािलया आर्िथक आँकड़े RBI की मौद्िरक नीित को प्रभािवत करेंगे।



आगे की राह

आँकड़े आने के बाद कई अर्थशास्त्िरयों का कहना है िक सर्वप्रथम सरकार को यह सोचना बंद करना
होगा िक सब कुछ िनयंत्रण में।
देश की आर्िथक स्िथित के िलये मात्र वैश्िवक कारकों को िज़म्मेदार नहीं ठहराया जा सकता है,
क्योंिक यिद ऐसा होता तो चीन और बांग्लादेश की अर्थव्यवस्था क्रमशः 6 और 7 फीसदी की दर से
िवकास नहीं करती।
जानकारों का मानना है िक क्षेत्र िवशेष में हस्तक्षेप का दृष्िटकोण कुछ हद तक देश की आर्िथक
स्िथित में सुधार कर सकता है, परंतु स्िथर और िटकाऊ िवकास के िलये अर्थव्यवस्था को मज़बूती
देने वाले गहन संरचनात्मक मुद्दों को संबोिधत करने की आवश्यकता है।


